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�S�X�R�L���D�V�F�R�O�W�D�U�H
�O�D���S�O�D�\�O�L�V�W���G�H�O

�&�D�O�H�L�G�R�V�F�R�S�L�R���� ���T�X�L��

�&�R�P�H���D�V�F�R�O�W�D�U�O�D�"
�$�S�U�L���O�·�D�S�S���G�L���6�S�R�W�L�I�\�����W�R�F�F�D���O�·�L�F�R�Q�D���G�H�O�O�D���I�R�W�R�F�D�P�H�U�D

�Q�H�O�O�D���E�D�U�U�D���G�L���U�L�F�H�U�F�D���H���V�F�D�Q�V�L�R�Q�D���L�O���F�R�G�L�F�H���J�L�D�O�O�R
�V�R�W�W�R���O�D���F�R�S�H�U�W�L�Q�D�����/ �D���S�O�D�\�O�L�V�W���V�L���D�S�U�L�U�j

�D�X�W�R�P�D�W�L�F�D�P�H�Q�W�H���V�X�O���W�X�R���W�H�O�H�I�R�Q�R��



�:�?�E�C�@�5�F�K�:�@�?�6
�1�H�O���6�D�J�J�L�R���V�X�O�O�·�R�U�L�J�L�Q�H���G�H�O�O�H���O�L�Q�J�X�H�����S�X�E�E�O�L�F�D�W�R���S�R�V�W�X�P�R���Q�H�O
�������������5�R�X�V�V�H�D�X���F�H�U�F�D���G�L���G�L�P�R�V�W�U�D�U�H���F�K�H���L�O���O�L�Q�J�X�D�J�J�L�R���Q�R�Q���H�E�E�H
�R�U�L�J�L�Q�H���G�D�O�O�H���Q�H�F�H�V�V�L�W�j���S�U�D�W�L�F�K�H���G�H�J�O�L���D�Q�W�H�Q�D�W�L���S�U�L�P�L�W�L�Y�L�����P�D
�F�K�H���O�H���S�U�L�P�H���S�D�U�R�O�H���G�H�O�O�·�X�P�D�Q�L�W�j���V�F�D�W�X�U�L�U�R�Q�R���G�D�O���G�H�V�L�G�H�U�L�R���G�L
�H�V�S�U�L�P�H�U�H���S�D�V�V�L�R�Q�L���H���V�H�Q�W�L�P�H�Q�W�L����

�m�R�S�R���J�Y�V�S�R�S���R�‹���P�E���J�E�Q�I���R�‹���P�E���W�I�X�I�����F�I�R�W�Ž���P’�E�Q�S�V�I�����P’�S�H�M�S�����P�E���T�M�I�X�‚���I
�P�E���G�S�P�P�I�V�E���E���W�X�V�E�T�T�E�V�I���P�I���T�V�M�Q�I���Z�S�G�M�����-���J�V�Y�X�X�M���R�S�R���W�M���W�S�X�X�V�E�K�K�S�R�S
�E�P�P�I���R�S�W�X�V�I���Q�E�R�M�����T�S�W�W�M�E�Q�S���R�Y�X�V�M�V�G�I�R�I���W�I�R� �̂E���T�E�V�P�E�V�I�����W�M���M�R�W�I�K�Y�I���M�R

�W�M�P�I�R� �̂M�S���P�E���T�V�I�H�E���H�M���G�Y�M���G�M���W�M���Z�Y�S�P�I���G�M�F�E�V�I�����Q�E���T�I�V���G�S�Q�Q�Y�S�Z�I�V�I���Y�R
�K�M�S�Z�E�R�I���G�Y�S�V�I�����T�I�V���V�I�W�T�M�R�K�I�V�I���Y�R���E�K�K�V�I�W�W�S�V�I���M�R�K�M�Y�W�X�S�����P�E���R�E�X�Y�V�E

�H�I�X�X�E���E�G�G�I�R�X�M�����K�V�M�H�E���I���K�I�Q�M�X�M�����I�G�G�S���P�I���T�M�™���E�R�X�M�G�L�I���T�E�V�S�P�I���M�R�Z�I�R�X�E�X�I���I�H
�I�G�G�S���T�I�V�G�L�‹���P�I���T�V�M�Q�I���P�M�R�K�Y�I���J�Y�V�S�R�S���G�E�R�X�M���I���Z�S�G�M���E�T�T�E�W�W�M�S�R�E�X�I���T�V�M�Q�E

�H’�I�W�W�I�V�I���H�M�W�G�S�V�W�M���W�I�Q�T�P�M�G�M���I���Q�I�X�S�H�M�G�M�}

�2�O�W�U�H���D�O�O�D���J�H�Q�L�D�O�H���W�H�V�L���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�����q���Q�R�W�H�Y�R�O�H���F�K�H���5�R�X�V�V�H�D�X
�L�Q�W�H�Q�G�D���O�D���S�U�L�P�D���H�V�S�U�H�V�V�L�R�Q�H���Y�H�U�E�D�O�H���X�P�D�Q�D���Q�R�Q���F�R�P�H
�G�L�V�F�R�U�V�R�����P�D���F�R�P�H���F�D�Q�W�R�����O�D���I�R�U�P�D���S�L�•���V�H�P�S�O�L�F�H���H���S�X�U�D���G�H�O�O�D
�P�X�V�L�F�D�����'�D���T�X�H�V�W�·�L�G�H�D���Y�R�U�U�H�L���I�D�U���G�H�U�L�Y�D�U�H���G�X�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�]�L�R�Q�L��
�L�Q�Q�D�Q�]�L�W�X�W�W�R�����F�K�H���O�D���P�X�V�L�F�D���q���L�O���S�U�L�P�R���I�D�W�W�R���L�Q�H�V�V�H�Q�]�L�D�O�H
�G�H�O�O�·�X�R�P�R�����L�Q���V�H�F�R�Q�G�R���O�X�R�J�R�����q���F�K�H�����G�D�W�D���O�D���V�X�D���S�U�L�P�R�U�G�L�D�O�L�W�j��
�H�V�V�D���V�L���q���L�P�S�U�H�V�V�D���S�V�L�F�K�L�F�D�P�H�Q�W�H���Q�H�O���Q�R�V�W�U�R���D�Q�L�P�R���F�R�V�u���W�D�Q�W�R
�G�D���H�V�V�H�U�H���D�V�V�R�O�X�W�D�P�H�Q�W�H���S�R�W�H�Q�W�H���V�X���G�L���Q�R�L��

��



�3�H�U���T�X�D�Q�W�R���U�L�J�X�D�U�G�D���T�X�H�V�W�·�X�O�W�L�P�R���S�X�Q�W�R�����L�O���I�D�W�W�R���q���H�Y�L�G�H�Q�W�H��
�E�D�V�W�L���S�H�Q�V�D�U�H�����D�G���H�V�H�P�S�L�R�����D�J�O�L���V�W�X�G�L���D�Q�W�U�R�S�R�O�R�J�L�F�L���G�L���' �H

�0 �D�U�W�L�Q�R���G�H�J�O�L���D�Q�Q�L���&�L�Q�T�X�D�Q�W�D���V�X�O�O�D���W�D�U�D�Q�W�D���L�Q���3�X�J�O�L�D���G�R�Y�H���O�H
�W�D�U�D�Q�W�R�O�D�W�H���J�X�D�U�L�V�F�R�Q�R���J�U�D�]�L�H���D�O���Y�D�O�R�U�H���W�H�U�D�S�H�X�W�L�F�R���G�H�O���U�L�W�R���F�K�H

�X�Q�L�V�F�H���P�X�V�L�F�D���H���U�L�W�P�R���G�H�O�O�D���S�L�]�]�L�F�D�����3�H�U���T�X�D�Q�W�R���U�L�J�X�D�U�G�D
�L�Q�Y�H�F�H���O�·�L�Q�H�V�V�H�Q�]�L�D�O�L�W�j �����V�H�E�E�H�Q�H���R�J�J�L���Y�L�Y�L�D�P�R���L�P�P�H�U�V�L���L�Q���X�Q

�P�R�Q�G�R���L�Q���F�X�L���W�X�W�W�R���q���L�Q�G�X�V�W�U�L�D�����H���O�D���P�X�V�L�F�D���O�R���q�����W�D�Q�W�L�V�V�L�P�R���²
�F�R�Q�V�L�J�O�L�R���Q�R�Q���U�L�F�K�L�H�V�W�R���G�L���1�H�U�R���H�G�L�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�·�D�Q�Q�R�����+�\�S�H�U�S�R�S����
�O�D���P�X�V�L�F�D���U�H�V�W�D���T�X�D�O�F�R�V�D���F�K�H���Q�D�V�F�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�P�H�Q�W�H���G�D�O���S�X�U�R
�G�H�V�L�G�H�U�L�R���H���G�D�O�O�D���Q�H�F�H�V�V�L�W�j ���G�L���H�V�S�U�L�P�H�U�V�L�����T�X�D�Q�W�H���S�H�U�V�R�Q�H���V�L

�G�H�G�L�F�D�Q�R���D���V�X�R�Q�D�U�H�����F�R�P�S�R�U�U�H���H���F�D�Q�W�D�U�H���P�X�V�L�F�D���V�H�Q�]�D���F�K�H���F�L
�V�L�D���X�Q���G�L�U�H�W�W�R���V�F�R�S�R���G�L���J�X�D�G�D�J�Q�R�����P�D���V�R�O�R���V�S�L�Q�W�L���G�D�O���S�L�D�F�H�U�H���G�L
�I�D�U�O�R�����&�R�P�H���S�R�W�U�H�W�H���O�H�J�J�H�U�H���L�Q���T�X�H�V�W�R���Q�X�P�H�U�R�����O�D���P�X�V�L�F�D���Y�L�Y�H

�L�Q���Q�R�L���D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R���L�Q�I�L�Q�L�W�H���V�I�D�F�F�H�W�W�D�W�X�U�H�����W�H�U�D�S�L�D�����F�U�H�V�F�L�W�D��
�U�L�F�H�U�F�D�����H�P�R�]�L�R�Q�H�����L�V�S�L�U�D�]�L�R�Q�H�����U�L�E�H�O�O�L�R�Q�H���H���W�D�Q�W�R���D�O�W�U�R�����1�R�Q���q

�X�Q���F�D�V�R���T�X�L�Q�G�L���F�K�H���T�X�H�V�W�R���V�L�D���L�O���S�U�L�P�R���Q�X�P�H�U�R���G�H�O
�&�D�O�H�L�G�R�V�F�R�S�L�R���F�K�H���Q�R�Q���V�R�O�R���S�R�W�U�H�W�H���O�H�J�J�H�U�H���²���V�S�H�U�L�D�P�R���F�R�Q

�J�X�V�W�R���²���P�D���D�Q�F�K�H���D�V�F�R�O�W�D�U�H��

�6�L�P�R�Q�H���1�L�H�G�G�X

��



�&�p�Å���T�X�D�O�F�R�V�D���G�L���P�L�V�W�H�U�L�R�V�R���H���D�O���W�H�P�S�R
�V�W�H�V�V�R���Q�D�W�X�U�D�O�H���Q�H�O���P�R�G�R���L�Q���F�X�L���O�D���P�X�V�L�F�D
�H�Q�W�U�D���Q�H�O�O�H���Q�R�V�W�U�H���Y�L�W�H�����' �D���V�H�P�S�U�H
�D�F�F�R�P�S�D�J�Q�D���O�p�H�V�V�H�U�H���X�P�D�Q�R�����F�R�P�H���V�H���I�R�V�V�H
�S�D�U�W�H���G�H�O���Q�R�V�W�U�R���V�W�H�V�V�R���R�U�J�D�Q�L�V�P�R�����( ���V�H���L�O
�P�R�W�L�Y�R���S�H�U���F�X�L���S�L�D�F�H���D���F�R�V�É���W�D�Q�W�H���S�H�U�V�R�Q�H
�I�R�V�V�H���S�U�R�S�U�L�R���T�X�H�V�W�R�"���1�R�Q���Å���X�Q���O�L�Q�J�X�D�J�J�L�R
�H�V�W�H�U�Q�R�����P�D���X�Q�p�H�V�W�H�Q�V�L�R�Q�H���G�H�O�O�D���Q�R�V�W�U�D
�L�Q�W�H�U�L�R�U�L�W�½����
�2�J�Q�L���L�Q�G�L�Y�L�G�X�R���S�R�V�V�L�H�G�H���X�Q�D���S�U�R�S�U�L�D
�P�X�V�L�F�D�O�L�W�½�����X�Q���U�L�W�P�R���F�K�H���O�R���G�H�I�L�Q�L�V�F�H�����,�O
�E�D�W�W�L�W�R���G�H�O���F�X�R�U�H�����L�O���U�H�V�S�L�U�R�����L�O���S�D�V�V�R���P�H�Q�W�U�H
�F�D�P�P�L�Q�L�D�P�R�����S�H�U�V�L�Q�R���L�O���P�R�G�R���L�Q���F�X�L
�S�U�R�Q�X�Q�F�L�D�P�R���O�H���S�D�U�R�O�H�����W�X�W�W�R���V�H�J�X�H���X�Q�D
�F�D�G�H�Q�]�D���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�����$�Q�F�K�H���W�X���F�K�H���V�W�D�L
�O�H�J�J�H�Q�G�R�����V�H�Q�]�D���D�F�F�R�U�J�H�U�W�H�Q�H�����V�W�D�L���G�D�Q�G�R���D
�T�X�H�V�W�R���W�H�V�W�R���X�Q�D���W�X�D���Y�H�O�R�F�L�W�½�����X�Q�D���W�X�D
�P�H�W�U�L�F�D�����/ �D���P�X�V�L�F�D���Å���L�Q���Q�R�L���S�U�L�P�D���D�Q�F�R�U�D���G�L
�H�V�V�H�U�H���I�X�R�U�L��
�8�Q���D�O�W�U�R���P�R�W�L�Y�R���S�H�U���F�X�L���H�V�V�D���F�L���H�P�R�]�L�R�Q�D
�U�L�V�L�H�G�H���Q�H�O�O�D���F�R�Q�V�R�Q�D�Q�]�D���W�U�D���O�H���V�X�H���S�D�U�W�L��
�4�X�H�V�W�D���L�G�H�D�����S�L�Ö���F�K�H���X�Q���F�R�Q�F�H�W�W�R���W�H�F�Q�L�F�R�����Å
�T�X�D�V�L���X�Q���L�G�H�D�O�H���H�V�L�V�W�H�Q�]�L�D�O�H�����P�R�O�W�H�S�O�L�F�L
�H�O�H�P�H�Q�W�L���F�K�H���F�R�Q�Y�L�Y�R�Q�R���H���V�L���L�Q�W�U�H�F�F�L�D�Q�R���F�R�Q
�Q�D�W�X�U�D�O�H�]�]�D�����2�J�Q�L���J�L�R�U�Q�R���F�H�U�F�K�L�D�P�R
�T�X�D�O�F�R�V�D���G�L���V�L�P�L�O�H���Q�H�O�O�D���Q�R�V�W�U�D���Y�L�W�D��
�S�U�R�Y�L�D�P�R���D�G���D�F�F�R�U�G�D�U�F�L���F�R�Q���F�K�L��

�/�
�X�O�W�L�P�D���D�U�P�R�Q�L�D�����S�H�U�F�K�Ì���O�D
�P�X�V�L�F�D���F�L���W�L�H�Q�H���Y�L�Y�L�"

�L�Q�F�R�Q�W�U�L�D�P�R�����F�R�Q���J�O�L���D�P�L�F�L�����F�R�Q���O�H���I�D�P�L�J�O�L�H��
�F�R�Q���O�D���V�R�F�L�H�W�½���L�Q�W�H�U�D�����/ �p�H�V�V�H�U�H���X�P�D�Q�R���D�V�S�L�U�D
�D���Y�L�Y�H�U�H���L�Q���X�Q�D���F�R�P�X�Q�L�W�½���G�R�Y�H���L�O���V�L�Q�J�R�O�R
�Y�L�H�Q�H���Y�D�O�R�U�L�]�]�D�W�R���S�U�R�S�U�L�R���S�H�U�F�K�Æ���U�L�H�V�F�H���D
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�G�L���F�D�Q�W�L���X�W�L�O�L�]�]�D�W�R�����$���V�H�J�X�L�U�H���F�R�Q���O�p�D�Y�Y�H�Q�W�R��
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�G�H�O���S�H�Q�V�L�H�U�R���X�P�D�Q�L�V�W�D���Q�D�F�T�X�H���X�Q���I�L�O�R�Q�H
�U�L�Q�D�V�F�L�P�H�Q�W�D�O�H���F�R�Q���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�L���T�X�D�O�L
�0�R�Q�W�H�Y�H�U�G�L���H���3�D�O�H�V�W�U�L�Q�D���F�K�H���F�R�Q�W�L�Q�X�D�U�R�Q�R���L�O
�I�L�O�R�Q�H���G�H�O�O�D���P�X�V�L�F�D���V�D�F�U�D�����V�H�J�X�É���S�R�L���O�D
�P�X�V�L�F�D���E�D�U�R�F�F�D���F�R�Q���L���F�H�O�H�E�U�L���%�D�F�K�����+�D�Q�G�H�O���H
�9�L�Y�D�O�G�L�����T�X�H�O�O�D���F�O�D�V�V�L�F�L�V�W�D���G�L���+�D�\�G�Q���H���0�R�]�D�U�W��
�S�R�L���%�H�H�W�K�R�Y�H�Q���F�K�H���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�Ï���X�Q���S�R�Q�W�H���W�U�D
�F�O�D�V�V�L�F�L�V�P�R���H���U�R�P�D�Q�W�L�F�L�V�P�R�����F�K�H���Q�H�O�O�D���V�X�D
�H�V�V�H�Q�]�D���Y�H�U�D���H���S�U�R�S�U�L�D���I�X���F�R�P�S�R�V�W�D���G�D
�&�K�R�S�L�Q���H���L�Q�I�L�Q�H���O�D���P�X�V�L�F�D���P�R�G�H�U�Q�D
�L�Q�F�D�U�Q�D�W�D���Q�H�O�O�R���V�W�L�O�H���G�L���%�U�D�K�P�V�����/ �D���P�X�V�L�F�D
�S�U�R�G�R�W�W�D���G�D���F�R�W�D�O�L���D�U�W�L�V�W�L�����S�H�U���T�X�D�Q�W�R���S�R�W�H�V�V�H
�U�L�V�X�O�W�D�U�H���L�P�S�R�S�R�O�D�U�H���H���S�R�F�R���D�S�S�U�H�]�]�D�W�D���G�D�L
�F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�Q�H�L�����V�L���S�H�Q�V�L���S�H�U���H�V�H�P�S�L�R���D
�0�R�]�D�U�W�����I�X���L�O���U�L�I�O�H�V�V�R���G�L���J�U�D�Q�G�L���J�H�Q�L
�D�S�S�D�V�V�L�R�Q�D�W�L���G�L���T�X�H�O���F�K�H���F�R�P�S�R�Q�H�Y�D�Q�R�����/ �D
�P�X�V�L�F�D���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�Q�H�D���Q�D�F�T�X�H���G�R�S�R���O�D
�6�H�F�R�Q�G�D���* �X�H�U�U�D���0�R�Q�G�L�D�O�H���Q�H�O���V�H�J�Q�R���G�H�O�O�H
�Q�X�R�Y�H���V�Y�R�O�W�H���W�H�F�Q�R�O�R�J�L�F�K�H���F�K�H���K�D�Q�Q�R
�F�D�P�E�L�D�W�R���U�D�G�L�F�D�O�P�H�Q�W�H���O�D���V�R�F�L�H�W�½�����F�R�P�H���O�H
�L�Q�Y�H�Q�]�L�R�Q�L���G�H�O�O�D���U�D�G�L�R�����H���L�O���V�X�R���X�W�L�O�L�]�]�R���D�Q�F�K�H
�F�R�Q���I�L�Q�D�O�L�W�½���Q�R�Q���V�R�O�W�D�Q�W�R���F�R�P�X�Q�L�F�D�W�L�Y�H�����H
�T�X�H�O�O�D���G�H�O�O�p�D�P�S�O�L�I�L�F�D�]�L�R�Q�H�����S�H�U�P�H�W�W�H�Q�G�R���D
�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���F�K�H���L�Q���S�D�V�V�D�W�R���Q�R�Q���D�Y�U�H�E�E�H�U�R
�S�R�W�X�W�R���V�X�R�Q�D�U�H���L�Q�V�L�H�P�H���G�L���F�U�H�D�U�H���Q�X�R�Y�H
�D�U�P�R�Q�L�H���H���G�D�Q�G�R���L�O���Y�L�D���D�O���O�D�U�J�R���X�W�L�O�L�]�]�R���G�H�O�O�D
�P�X�V�L�F�D���H�O�H�W�W�U�R�Q�L�F�D�����5�L�V�S�H�W�W�R���D�O�O�D���P�X�V�L�F�D���G�H�O
�S�D�V�V�D�W�R�����T�X�H�O�O�D���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�Q�H�D���K�D���V�H�F�R�Q�G�R
�P�H���F�R�P�H���F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�D���O�D���J�U�D�Q�G�L�V�V�L�P�D
�J�D�P�P�D���G�L���J�H�Q�H�U�L�����M�D�]�]�����E�O�X�H�V�����S�X�Q�N�����U�R�F�N
�D�Q�G���U�R�O�O�����K�D�U�G���U�R�F�N�����P�H�W�D�O�����I�R�O�N�����F�R�X�Q�W�U�\��
�L�Q�G�L�H�����W�U�D�S�����U�D�S�����H�O�H�W�W�U�R�Q�L�F�D�����O�D�W�L�Q�D��
�F�D�Q�W�D�X�W�R�U�D�W�R�����D�I�U�R�����U�H�J�J�D�H�����I�X�Q�N�����H�W�F�����0�D
�W�X�W�W�D���T�X�H�V�W�D���Y�D�U�L�H�W�½���U�L�V�F�K�L�D���G�L���H�V�V�H�U�H
�V�F�L�X�S�D�W�D���G�D�O���O�H�J�D�P�H���F�K�H���R�J�J�L���F�p�Å���W�U�D��

�P�X�V�L�F�D�����V�X�F�F�H�V�V�R���H���J�X�D�G�D�J�Q�R��
�$�G���R�J�J�L���Q�R�Q���Å���U�D�U�R���F�K�H���X�Q���S�H�]�]�R���P�X�V�L�F�D�O�H
�V�L�D���S�U�R�G�R�W�W�R���F�R�Q���X�Q�D���V�H�U�L�H���G�L���F�D�U�D�W�W�H�U�L�V�W�L�F�K�H
�F�R�V�W�D�Q�W�L�����P�H�O�R�G�L�F�K�H���R���V�W�L�O�L�V�W�L�F�K�H�����D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R
�O�H���T�X�D�O�L���V�L���Å���V�L�F�X�U�L���F�K�H���T�X�H�O�O�D���F�D�Q�]�R�Q�H���R
�G�L�V�F�R���D�Y�U�½���V�X�F�F�H�V�V�R���H���Y�H�U�U�½���Y�H�Q�G�X�W�R
�I�D�F�L�O�P�H�Q�W�H�����O�D�V�F�L�D�Q�G�R���F�R�V�É���G�D���S�D�U�W�H���S�H�U�Ï
�T�X�H�O�O�D���S�U�R�I�R�Q�G�D���U�L�F�H�U�F�D���G�L���R�U�L�J�L�Q�D�O�L�W�½���H
�E�H�O�O�H�]�]�D���H���O�p�H�V�S�U�H�V�V�L�R�Q�H���G�L���T�X�H�O�O�p�L�Q�G�R�O�H���H���G�L
�T�X�H�O�O�D���V�R�W�W�L�O�H���I�R�U�P�D���G�L���L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�]�D���F�K�H���K�D
�U�H�V�R���L�P�S�H�U�L�W�X�U�D���O�D���S�U�R�G�X�]�L�R�Q�H���P�X�V�L�F�D�O�H���G�L
�J�U�D�Q�G�L���J�H�Q�L���G�H�O���S�D�V�V�D�W�R�����&�R�V�W�R�U�R���L�Q�I�D�W�W�L��
�D�Q�F�K�H���V�H���W�D�O�Y�R�O�W�D���V�R�W�W�R�Y�D�O�X�W�D�W�L���R�S�S�X�U�H
�L�Q�F�R�P�S�U�H�V�L���G�D�L���O�R�U�R���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�Q�H�L�����K�D�Q�Q�R
�S�D�U�W�R�U�L�W�R���H���F�R�P�S�R�V�W�R���E�U�D�Q�L���G�L���E�H�O�O�H�]�]�D
�H�W�H�U�Q�D��
�&�L���V�L���G�R�Y�U�H�E�E�H���F�K�L�H�G�H�U�H���T�X�D�O�H���V�L�D���O�p�H�V�V�H�Q�]�D
�G�H�O�O�D���P�X�V�L�F�D���F�R�Q�W�H�P�S�R�U�D�Q�H�D�����H���F�R�P�H���Y�H�U�U�½
�U�L�F�R�U�G�D�W�D���O�D���S�U�R�G�X�]�L�R�Q�H���P�X�V�L�F�D�O�H���G�L���R�J�J�L��
�V�S�H�F�F�K�L�R���G�L���W�D�Q�W�L���J�H�Q�H�U�L���H���J�X�V�W�L���G�L�Y�H�U�V�L�����$�L
�S�R�V�W�H�U�L���O�p�D�U�G�X�D���V�H�Q�W�H�Q�]�D��
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�P�X�V�L�F�D���Ñ
���U���H�V�L�V�W�H�Q�]�D

�/ �D���P�X�V�L�F�D���Q�H�O�O�D���V�X�D���I�R�U�P�D���S�L�Ö���S�X�U�D���Q�R�Q���Å
�X�Q�
�L�O�O�X�P�L�Q�D�]�L�R�Q�H���J�H�Q�L�D�O�H���G�L���X�Q���V�L�Q�J�R�O�R
�X�R�P�R���D�Y�X�O�V�R���G�D���F�L�Ï���F�K�H���O�R���F�L�U�F�R�Q�G�D�����T�X�H�V�W�D
�Q�R�Q���S�X�Ï���H���Q�R�Q���G�H�Y�H���H�V�V�H�U�H���F�R�Q�F�H�S�L�W�D���F�R�P�H
�X�Q���I�H�Q�R�P�H�Q�R���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�H�����/ �D���P�X�V�L�F�D���Å
�L�Q�W�U�L�Q�V�H�F�D�P�H�Q�W�H���X�Q���I�H�Q�R�P�H�Q�R���V�R�F�L�D�O�H��
�U�L�I�O�H�W�W�H���V�W�R�U�L�D�����Y�D�O�R�U�L�����H�V�S�H�U�L�H�Q�]�H���H���W�H�Q�V�L�R�Q�L
�G�L���X�Q�D���F�R�O�O�H�W�W�L�Y�L�W�½�����W�U�D�P�L�W�H���H�V�V�D���V�L���F�R�P�X�Q�L�F�D
�H���F�L���V�L���H�V�S�U�L�P�H�����3�L�Ö���V�S�H�V�V�R���G�L���T�X�D�Q�W�R���V�L
�S�R�V�V�D���S�H�Q�V�D�U�H�����S�R�L�����O�D���P�X�V�L�F�D���Å���D�Q�F�K�H
�V�W�U�X�P�H�Q�W�R���G�L���O�R�W�W�D���V�R�F�L�D�O�H�����,�O���Q�R�V�W�U�R���3�D�H�V�H���Å
�X�Q���S�H�U�I�H�W�W�R���H�V�H�P�S�L�R���G�L���F�L�Ï�����S�U�L�P�D���G�H�O������������
�G�D�W�D���G�H�O�O�p�8�Q�L�W�½���G�p�,�W�D�O�L�D�����O�D���S�H�Q�L�V�R�O�D���H�U�D���G�L�Y�L�V�D
�L�Q���S�L�F�F�R�O�L���6�W�D�W�L���L�Q�G�L�S�H�Q�G�H�Q�W�L�����P�D���W�U�D���L�O
�S�R�S�R�O�R���H�U�D���I�R�U�W�H���L�O���V�H�Q�V�R���G�L���D�S�S�D�U�W�H�Q�H�Q�]�D���D
�X�Q�p�X�Q�L�F�D���J�U�D�Q�G�H���Q�D�]�L�R�Q�H�����T�X�H�O�O�D���L�W�D�O�L�D�Q�D��
�' �D�O�������������L�Q���S�R�L�����L�Q���W�X�W�W�H���O�H���I�D�V�F�H���V�R�F�L�D�O�L�����L�O
�V�R�J�Q�R���G�L���X�Q�p�,�W�D�O�L�D���X�Q�L�W�D���S�R�U�W�D���D�G���D�W�W�L���G�L
�U�L�Y�R�O�W�D���Q�H�L���F�R�Q�I�U�R�Q�W�L���G�L���G�R�P�L�Q�L���P�R�Q�D�U�F�K�L�F�L
�R�S�S�U�H�V�V�L�Y�L���H���G�H�O�O�p�R�F�F�X�S�D�]�L�R�Q�H���D�X�V�W�U�L�D�F�D��
�)�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H���I�X���L�O���U�X�R�O�R���G�H�O�O�D���P�X�V�L�F�D���L�Q
�T�X�H�V�W�R���S�H�U�L�R�G�R�����L�O���U�H�W�D�J�J�L�R���V�W�R�U�L�F�R���H
�F�X�O�W�X�U�D�O�H���F�K�H���K�D���P�R�V�V�R���L���P�R�Y�L�P�H�Q�W�L
�U�L�Y�R�O�X�]�L�R�Q�D�U�L���H�U�D���L�Q�W�U�L�V�R���G�L���P�X�V�L�F�D�����S�D�U�W�H�Q�G�R
�G�D�O���W�H�D�W�U�R���G�H�O�O�p�2�S�H�U�D���D�U�U�L�Y�D�Q�G�R���D�L���F�D�Q�W�L��

�G�L�D�O�H�W�W�D�O�L���F�R�Q�W�D�G�L�Q�L�����2�O�W�U�H���D�O���F�H�O�H�E�U�H���F�D�Q�W�R
�)�U�D�W�H�O�O�L���G�p�,�W�D�O�L�D�����V�F�U�L�W�W�R���G�D�O���U�L�Y�R�O�X�]�L�R�Q�D�U�L�R
�0�D�P�H�O�L�����F�K�H���Å���R�J�J�L���Q�R�V�W�U�R���L�Q�Q�R���Q�D�]�L�R�Q�D�O�H�����O�H
�F�R�V�F�L�H�Q�]�H���I�X�U�R�Q�R���U�L�V�Y�H�J�O�L�D�W�H���D�Q�F�K�H���G�D���D�O�W�U�L
�F�R�P�S�R�V�L�W�R�U�L���F�R�P�H���5�R�V�V�L�Q�L�����%�H�O�O�L�Q�L�����P�D���L�Q
�S�D�U�W�L�F�R�O�D�U�H���9�H�U�G�L�����L�O���F�X�L���F�R�J�Q�R�P�H���Y�H�Q�Q�H
�X�W�L�O�L�]�]�D�W�R���F�R�P�H���D�F�U�R�Q�L�P�R���S�H�U���G�L�I�I�R�Q�G�H�U�H���O�H
�L�G�H�H���G�L���O�L�E�H�U�D�]�L�R�Q�H�����9�L�W�W�R�U�L�R���(�P�D�Q�X�H�O�H���5�H
�G�p�,�W�D�O�L�D�������6�L���G�H�O�L�Q�H�D�Q�R���T�X�L�Q�G�L���L���G�X�H���U�X�R�O�L���G�H�O�O�D
�P�X�V�L�F�D���Q�H�O�O�D���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���S�R�O�L�W�L�F�D�����T�X�H�O�O�R���G�L
�L�G�H�Q�W�L�W�½���F�X�O�W�X�U�D�O�H�����H���T�X�H�O�O�R���G�L���V�W�U�X�P�H�Q�W�R���D�W�W�L�Y�R
�G�L���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���S�H�U���G�L�Y�X�O�J�D�U�H���H�G���L�Q�I�R�U�P�D�U�H���D�O�O�H
�L�G�H�H���G�L���O�L�E�H�U�W�½�����S�D�U�W�H���L�Q�W�H�J�U�D�Q�W�H���H���F�U�X�F�L�D�O�H
�G�H�O�O�D���O�R�W�W�D���V�W�H�V�V�D�����/ �D���V�W�R�U�L�D���L�W�D�O�L�D�Q�D�����H���Q�R�Q
�V�R�O�R�����Å���W�D�S�S�H�]�]�D�W�D���G�D���H�Y�H�Q�W�L���L�Q���F�X�L���O�D���P�X�V�L�F�D
�K�D���U�L�F�R�S�H�U�W�R���T�X�H�V�W�H���Y�H�V�W�L�����L�Q�I�O�X�H�Q�]�D�Q�G�R
�I�R�U�W�H�P�H�Q�W�H���L�O���Q�R�V�W�U�R���S�U�H�V�H�Q�W�H�����%�D�V�W�L���S�H�Q�V�D�U�H
�D�O�O�D���O�X�Q�J�D���H���V�R�I�I�H�U�W�D���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���D�Q�W�L�I�D�V�F�L�V�W�D���D�O
�U�H�J�L�P�H���W�R�W�D�O�L�W�D�U�L�R���G�L���%�H�Q�L�W�R���0�X�V�V�R�O�L�Q�L�����S�H�U���L
�J�U�X�S�S�L���S�D�U�W�L�J�L�D�Q�L�����V�S�D�U�V�L���O�X�Q�J�R���W�X�W�W�R���O�R���V�W�L�Y�D�O�H��
�O�D���P�X�V�L�F�D���I�X���X�Q�R���V�W�U�X�P�H�Q�W�R���G�L���O�R�W�W�D
�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H�����W�D�Q�W�R���F�K�H���L���F�D�Q�W�L���X�W�L�O�L�]�]�D�W�L
�D�O�O�R�U�D���I�D�Q�Q�R���D�Q�F�R�U�D���S�D�U�W�H���G�H�O���U�H�S�H�U�W�R�U�L�R���G�L
�F�D�Q�]�R�Q�L���F�K�H���K�D�Q�Q�R���I�R�U�P�D�W�R���O�p�,�W�D�O�L�D���H���J�O�L
�L�W�D�O�L�D�Q�L�����/ �D���S�L�Ö���F�H�O�H�E�U�H���H���I�D�P�R�V�D���L�Q���W�X�W�W�R���L�O��

� �́( ���T�X�H�V�W�R���q���L�O���I�L�R�U�H���G�H�O���S�D�U�W�L�J�L�D�Q�R�����P�R�U�W�R���S�H�U���O�D���O�L�E�H�U�W�j �µ��
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�P�R�Q�G�R���Å���V�L�F�X�U�D�P�H�Q�W�H���%�H�O�O�D���&�L�D�R�������G�H�U�L�Y�D�Q�W�H
�G�D�L���F�D�Q�W�L���G�H�O�O�H���P�R�Q�G�L�Q�H�����O�D�Y�R�U�D�W�U�L�F�L���Q�H�O�O�H
�U�L�V�D�L�H�����L�O���F�X�L���W�H�V�W�R���F�R�Q�W�L�H�Q�H���W�X�W�W�L���J�O�L���D�V�S�H�W�W�L
�G�H�O�O�D���O�R�W�W�D���D�Q�W�L�I�D�V�F�L�V�W�D���S�H�U���O�D���O�L�E�H�U�W�½���G�H�O�O�D
�S�U�R�S�U�L�D���S�D�W�U�L�D�����8�Q���D�O�W�U�R���H�V�H�P�S�L�R�����I�R�U�V�H
�D�O�W�U�H�W�W�D�Q�W�R���F�H�O�H�E�U�H�����Å���)�L�V�F�K�L�D���L�O���9�H�Q�W�R��
�U�L�F�R�U�G�D�W�D���G�D���%�H�S�S�H���)�H�Q�R�J�O�L�R���F�R�P�H���ˆ�X�Q�D
�Y�H�U�D���H���S�U�R�S�U�L�D���D�U�P�D���F�R�Q�W�U�R���L���I�D�V�F�L�V�W�L�˜�����O�D
�P�H�O�R�G�L�D���Å���T�X�H�O�O�D���G�L���X�Q�D���F�D�Q�]�R�Q�H���U�X�V�V�D
�L�Q�W�L�W�R�O�D�W�D���. �D�W�M�X�x�D�����L���F�X�L���Y�H�U�V�L���R�U�L�J�L�Q�D�O�L
�U�D�F�F�R�Q�W�D�Y�D�Q�R���X�Q�D���V�W�R�U�L�D���G�p�D�P�R�U�H���F�K�H���S�H�U�Ï��
�I�X�U�R�Q�R���F�D�P�E�L�D�W�L���G�D�J�O�L���L�W�D�O�L�D�Q�L���F�R�Q���S�D�U�R�O�H
�G�X�U�H���H���V�R�I�I�H�U�H�Q�W�L�����( �S�S�X�U�H�����L�O���G�R�Y�H�U�H���Q�H�L
�F�R�Q�I�U�R�Q�W�L���G�H�O�O�D���F�D�X�V�D�����G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�R���H
�L�U�U�H�P�R�Y�L�E�L�O�H�����H���O�D���V�S�H�U�D�Q�]�D���Q�H�O�O�D���D�Q�H�O�D�W�D
�O�L�E�H�U�W�½���F�K�H���F�R�Q�F�O�X�G�H���O�D���F�D�Q�]�R�Q�H�����D�Q�L�P�D���L
�S�D�U�W�L�J�L�D�Q�L���Q�H�O�O�D���O�R�U�R���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D�����,���S�R�S�R�O�L���H���O�H
�I�U�D�Q�J�H���V�R�F�L�D�O�L���R�S�S�U�H�V�V�H���V�L���V�R�Q�R���V�H�P�S�U�H���Q�H�O
�F�R�U�V�R���G�H�L���V�H�F�R�O�L���H�V�S�U�H�V�V�H���W�U�D�P�L�W�H���O�D
�P�X�V�L�F�D����

�P�X�V�L�F�D���U�L�H�V�F�D���D�G���D�F�F�R�P�X�Q�D�U�H���W�X�W�W�H���O�H���O�R�W�W�H��
�W�U�D�V�Y�H�U�V�D�O�L���H���Q�H�F�H�V�V�D�U�L�H���O�p�X�Q�D���D�O�O�p�D�O�W�U�D�����,�Q
�6�S�D�J�Q�D�����D�G���H�V�H�P�S�L�R�����O�D���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���D�O���U�H�J�L�P�H
�G�L���)�U�D�Q�F�R���Å���V�W�D�W�D���P�R�V�V�D���G�D���F�D�Q�W�L���S�R�S�R�O�D�U�L��
�V�S�H�V�V�R���F�R�Q���L�Q�F�O�L�Q�D�]�L�R�Q�L���H���W�H�P�L���D�Q�D�U�F�K�L�F�L
�F�D�U�L���D�O�O�D���V�W�R�U�L�D���V�S�D�J�Q�R�O�D�����W�U�D���F�X�L���~�$�\
�&�D�U�P�H�O�D�������V�L�P�E�R�O�R���U�H�S�X�E�E�O�L�F�D�Q�R�����H���$���O�D�V
�E�D�U�U�L�F�D�G�D�V���F�K�H�����E�D�V�D�W�D���V�X���X�Q�D���P�H�O�R�G�L�D
�S�R�O�D�F�F�D�����G�L�Y�H�Q�Q�H���O�D���F�D�Q�]�R�Q�H���X�I�I�L�F�L�D�O�H���G�H�O�O�D
�&�R�Q�I�H�G�H�U�D�F�L�Ð�Q���1�D�F�L�R�Q�D�O���G�H�O���7�U�D�E�D�M�R�����L�O
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H���V�L�Q�G�D�F�D�W�R���D�Q�D�U�F�K�L�F�R�������,�O
�P�R�Y�L�P�H�Q�W�R���R�S�H�U�D�L�R���H�X�U�R�S�H�R�����S�R�L�����R�S�S�U�H�V�V�R
�G�D�O�O�H���F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�L���O�D�Y�R�U�D�W�L�Y�H���G�L�V�X�P�D�Q�H
�L�P�S�R�V�W�H���G�D�L���S�U�R�S�U�L�H�W�D�U�L���G�H�O�O�H���I�D�E�E�U�L�F�K�H�����K�D
�W�U�R�Y�D�W�R���O�D���S�U�R�S�U�L�D���S�D�U�]�L�D�O�H���H�P�D�Q�F�L�S�D�]�L�R�Q�H��
�R�O�W�U�H���F�K�H���F�R�Q���O�H���U�L�Y�H�Q�G�L�F�D�]�L�R�Q�L���S�R�O�L�W�L�F�K�H��
�D�Q�F�K�H���F�R�Q���T�X�H�O�O�H���D�U�W�L�V�W�L�F�K�H�����%�D�Q�G�L�H�U�D
�5�R�V�V�D�����L�Q�L�]�L�D�O�P�H�Q�W�H���X�Q���F�D�Q�W�R���V�R�F�L�D�O�L�V�W�D�����Å
�G�L�Y�H�Q�W�D�W�R���V�L�P�E�R�O�R���G�H�L���V�L�Q�G�D�F�D�W�L�����)�L�J�O�L
�G�H�O�O�p�R�I�I�L�F�L�Q�D�����L�Q�Y�H�F�H�����U�D�F�F�R�Q�W�D���L�O���E�L�V�R�J�Q�R���G�L
�G�L�J�Q�L�W�½���Q�H�O���O�D�Y�R�U�R���H���O�D���V�S�H�U�D�Q�]�D���Q�H�O�O�D
�J�L�X�V�W�L�]�L�D���V�R�F�L�D�O�H�����/ �D���O�R�W�W�D���F�D�Q�W�D�W�D���Å���D�Q�F�R�U�D
�H�V�W�U�H�P�D�P�H�Q�W�H���L�Q�I�O�X�H�Q�W�H���Q�H�O���S�D�Q�R�U�D�P�D
�P�X�V�L�F�D�O�H���R�G�L�H�U�Q�R�������L�O���%�O�X�H�V�����L�Q�I�D�W�W�L��
�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�R���G�H�O�O�D���P�X�V�L�F�D���R�G�L�H�U�Q�D�����Å���Q�D�W�R
�G�D�O�O�D���F�X�O�W�X�U�D���Q�H�U�D���H�G���Å���H�V�S�U�H�V�V�L�R�Q�H���G�L���H�V�V�D
�Q�H�L���F�D�Q�W�L���G�H�O�O�D���V�F�K�L�D�Y�L�W�Ö���G�H�O�O�p�$�P�H�U�L�F�D���G�H�O�O�H
�S�L�D�Q�W�D�J�L�R�Q�L�����/ �H���q�Z�R�U�N���V�R�Q�J�V�r���S�L�Ö���F�H�O�H�E�U�L���H�G
�H�P�E�O�H�P�D�W�L�F�K�H���V�R�Q�R�����W�U�D���O�H���D�O�W�U�H�����2�K
�)�U�H�H�G�R�P�����L�Q�Q�R���D�O�O�D���O�L�E�H�U�W�½���H���D�O�O�D���V�S�H�U�D�Q�]�D��
�: �D�G�H���L�Q���W�K�H���Z�D�W�H�U�����F�K�H���L�Q�F�R�U�D�J�J�L�D�Y�D���D
�V�H�J�X�L�U�H���O�H���D�F�T�X�H���G�H�O���I�L�X�P�H�����X�Q���F�R�G�L�F�H���S�H�U
�D�W�W�U�D�Y�H�U�V�D�U�H���L���I�L�X�P�L���H���I�X�J�J�L�U�H�����V�S�H�V�V�R
�F�R�O�O�H�J�D�W�R���D���S�H�U�F�R�U�V�L���F�O�D�Q�G�H�V�W�L�Q�L���H���1�R�E�R�G�\
�. �Q�R�Z�V���W�K�H���7�U�R�X�E�O�H���,�
�Y�H���6�H�H�Q���F�K�H���H�V�S�U�L�P�H���O�D
�S�U�R�I�R�Q�G�D���V�R�I�I�H�U�H�Q�]�D���H���V�R�O�L�W�X�G�L�Q�H�����P�D���F�R�Q
�X�Q�D���Q�R�W�D���G�L���I�H�G�H�������D�O�W�U�R���W�H�P�D���F�H�Q�W�U�D�O�H���G�H�L��
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�1�R�Q�R�V�W�D�Q�W�H���F�L�Ï�����O�D���V�S�H�U�D�Q�]�D���Q�H�O�O�D���O�L�E�H�U�W�½���H���G�H�O�O�
�D�X�W�R�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�]�L�R�Q�H���G�H�O���S�R�S�R�O�R���Q�R�Q���V�L���Å���P�D�L
�V�S�H�Q�W�D�������H�G���H�P�H�U�J�H���F�R�Q���I�R�U�]�D���Q�H�O�O�H���F�D�Q�]�R�Q�L���S�R�S�R�O�D�U�L���S�D�O�H�V�W�L�Q�H�V�L�����W�U�D���F�X�L���1�D�V�K�H�G���D�O���J�K�D�]�D�O���H
�<�D���]�D�U�L�I���D�O���W�R�X�O�����Q�H�O�O�H���T�X�D�O�L���V�L���H�V�S�U�L�P�H���L�O���G�H�V�L�G�H�U�L�R���S�H�U���O�D���S�D�W�U�L�D���S�H�U�G�X�W�D���H���O�p�L�Q�H�Y�L�W�D�E�L�O�H���U�L�W�R�U�Q�R
�D�G���H�V�V�D�����)�R�U�V�H���V�H���F�L���D�F�F�R�U�J�H�V�V�L�P�R���G�H�O�O�D���F�U�X�F�L�D�O�H���H���G�R�O�R�U�R�V�D���V�R�P�L�J�O�L�D�Q�]�D���W�U�D���L���W�H�P�L���G�H�O�O�H���J�L�½
�F�L�W�D�W�H���R�S�H�U�H���G�H�O���5�L�V�R�U�J�L�P�H�Q�W�R���L�W�D�O�L�D�Q�R���H���T�X�H�O�O�L���G�H�L���F�D�Q�W�L���S�D�O�H�V�W�L�Q�H�V�L���V�D�U�H�P�P�R���S�L�Ö���S�U�R�S�H�Q�V�L
�D�G���H�P�S�D�W�L�]�]�D�U�H���F�R�Q���X�Q���S�R�S�R�O�R���F�K�H���V�W�D���V�R�I�I�U�H�Q�G�R���F�L�Ï���F�K�H���J�O�L���L�W�D�O�L�D�Q�L���K�D�Q�Q�R���F�R�P�E�D�W�W�X�W�R���Q�H�L
�I�D�P�R�V�L���H���O�R�G�D�W�L���P�R�W�L���U�L�Y�R�O�X�]�L�R�Q�D�U�L�����$�O�O�D���O�X�F�H���G�L���W�X�W�W�R���F�L�Ï���Q�R�Q���S�R�V�V�R���F�K�H���F�R�Q�F�O�X�G�H�U�H���F�R�Q���X�Q�D
�S�U�R�I�R�Q�G�D���V�S�H�U�D�Q�]�D�����H���F�L�R�Å���T�X�H�O�O�D���F�K�H���O�D���P�X�V�L�F�D���S�R�V�V�D�����X�Q�D���Y�R�O�W�D���D�Q�F�R�U�D�����D�G�H�P�S�L�H�U�H���D�O���V�X�R
�U�X�R�O�R���G�L���X�Q�L�I�L�F�D�W�U�L�F�H���V�R�F�L�D�O�H���Q�H�O�O�D���F�U�H�D�]�L�R�Q�H���G�L���X�Q�p�X�P�D�Q�L�W�½���Q�X�R�Y�D���H���S�U�R�S�H�Q�V�D���Y�H�U�V�R���O�p�D�O�W�U�R��

�F�R�V�L�G�G�H�W�W�L���F�D�Q�W�L���V�S�L�U�L�W�X�D�O�V�������$���&�X�E�D���Å���F�H�O�H�E�U�H
�+�D�V�W�D���V�L�H�P�S�U�H�����F�R�P�D�Q�G�D�Q�W�H�����L�Q�Q�R���D�O�O�D���I�L�J�X�U�D���G�H�O
�&�K�H���* �X�H�Y�D�U�D�����P�H�Q�W�U�H���L�Q���&�L�O�H���O�D���1�X�H�Y�D���&�D�Q�F�L�Ð�Q
�&�K�L�O�H�Q�D�����X�Q�É���P�X�V�L�F�D���S�R�S�R�O�D�U�H���H���U�H�V�L�V�W�H�Q�]�D���S�R�O�L�W�L�F�D
�F�R�Q�W�U�R���L�O���U�H�J�L�P�H���G�L���3�L�Q�R�F�K�H�W�����6�L���S�R�W�U�H�E�E�H�U�R���F�L�W�D�U�H
�P�R�O�W�L�V�V�L�P�L���D�O�W�U�L���H�V�H�P�S�L�����F�K�H���F�R�S�U�R�Q�R���R�J�Q�L���D�Q�J�R�O�R
�G�H�O���J�O�R�E�R���U�D�S�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�G�R���W�X�W�W�H���O�H���V�L�W�X�D�]�L�R�Q�L
�V�R�F�L�D�O�L���S�L�Ö���R�S�S�U�L�P�H�Q�W�L�����H���W�U�R�Y�D�Q�G�R���Q�H�L���F�D�Q�W�L���O�D
�V�S�H�U�D�Q�]�D���G�L���U�L�Y�D�O�V�D���H���O�L�E�H�U�D�]�L�R�Q�H�����¥���I�D�F�L�O�H
�R�J�J�L�J�L�R�U�Q�R���G�L�P�H�Q�W�L�F�D�U�V�L���F�K�H���O�H���L�Q�J�L�X�V�W�L�]�L�H
�S�R�V�V�R�Q�R���W�U�R�Y�D�U�V�L���G�L���I�U�R�Q�W�H���D�L���Q�R�V�W�U�L���R�F�F�K�L�����V�S�H�V�V�R
�Å���S�L�Ö���F�R�P�X�Q�H���F�K�H���T�X�H�V�W�H���F�L���Y�H�Q�J�D�Q�R���F�R�P�X�Q�L�F�D�W�H
�W�U�D�P�L�W�H���O�p�D�V�F�R�O�W�R���G�L���P�H�O�R�G�L�H���H���W�H�V�W�L���Y�R�O�W�L���D
�U�L�V�Y�H�J�O�L�D�U�H���O�D���F�R�V�F�L�H�Q�]�D���H���O�D���F�R�Q�V�D�S�H�Y�R�O�H�]�]�D�����/ �D
�F�R�Q�G�L�]�L�R�Q�H���G�H�O���S�R�S�R�O�R���S�D�O�H�V�W�L�Q�H�V�H���Å���R�U�P�D�L
�D�E�E�D�V�W�D�Q�]�D���Q�R�W�D�����V�H�E�E�H�Q�H���Q�R�Q���V�L�D���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�D
�F�R�Q���L�O���J�L�X�V�W�R���S�H�V�R�������H�G���Å���I�U�X�W�W�R���G�L���X�Q�p�R�S�S�U�H�V�V�L�R�Q�H
�R�U�P�D�L���G�H�F�H�Q�Q�D�O�H�����F�K�H���Å���V�H�P�S�U�H���V�W�D�W�D���U�H�O�H�J�D�W�D���D�L
�P�D�U�J�L�Q�L���G�H�O�O�D���Q�D�U�U�D�]�L�R�Q�H���V�W�R�U�L�F�D���H���S�R�O�L�W�L�F�D����
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FROWD��¥ �XQD�IUDVH�FKH�WRUQD�FLFOLFDP HQWH�
TXDVL�SHU�LQHU] LD��FRP H�VH�EDVWDVVH�D
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FKH�QHJOL�XOWLP L�DQQL�Å�WRUQDWR�IRUWH��OD��

�/ �D���P�X�V�L�F�D���L�W�D�O�L�D�Q�D���Q�R�Q���Å���I�L�Q�L�W�D�����6�W�D���V�R�O�R
�F�D�P�E�L�D�Q�G�R���S�H�O�O�H�����F�R�P�H���I�D���W�X�W�W�R���F�L�Ï���F�K�H���Å
�Y�L�Y�R�����2�J�Q�L���W�D�Q�W�R���V�L���V�H�Q�W�H���G�L�U�H���F�K�H���X�Q�D���Y�R�O�W�D
�H�U�D���P�L�J�O�L�R�U�H�����S�L�Ö���U�D�I�I�L�Q�D�W�D�����S�L�Ö���S�R�H�W�L�F�D���H���S�L�Ö
�F�R�O�W�D�����¥���X�Q�D���I�U�D�V�H���F�K�H���W�R�U�Q�D���F�L�F�O�L�F�D�P�H�Q�W�H��
�T�X�D�V�L���S�H�U���L�Q�H�U�]�L�D�����F�R�P�H���V�H���E�D�V�W�D�V�V�H���D
�V�S�L�H�J�D�U�H���W�X�W�W�R�����( ���L�Q�Y�H�F�H���Q�R�����%�D�V�W�D���S�U�H�Q�G�H�U�V�L
�X�Q���P�R�P�H�Q�W�R�����D�V�F�R�O�W�D�U�H���G�D�Y�Y�H�U�R���T�X�H�O�O�R���F�K�H
�V�W�D���V�X�F�F�H�G�H�Q�G�R�����S�H�U���F�D�S�L�U�H���F�K�H���O�D���Q�R�V�W�U�D
�P�X�V�L�F�D���Q�R�Q���K�D���S�H�U�V�R���G�L���T�X�D�O�L�W�½�����6�W�D
�D�W�W�U�D�Y�H�U�V�D�Q�G�R���X�Q���S�D�V�V�D�J�J�L�R�����X�Q�D���P�X�W�D�����X�Q
�S�H�U�L�R�G�R���L�Q���F�X�L���V�L���U�H�L�Q�Y�H�Q�W�D���H���D�V�V�R�U�E�H���F�L�Ï���F�K�H
�O�H���J�L�U�D���L�Q�W�R�U�Q�R�����D�Q�G�D�Q�G�R���G�L���S�D�U�L���S�D�V�V�R���F�R�Q
�O�p�H�Y�R�O�Y�H�U�V�L���G�H�O�O�D���V�R�F�L�H�W�½���H���G�H�L���V�X�R�L���J�X�V�W�L��
�3�U�R�S�U�L�R���F�R�P�H���K�D���V�H�P�S�U�H���I�D�W�W�R�����G�D�J�O�L���D�Q�Q�L���G�H�L
�J�U�D�Q�G�L���F�D�Q�W�D�X�W�R�U�L���I�L�Q�R���D�O�O�D���U�L�Y�R�O�X�]�L�R�Q�H
�H�O�H�W�W�U�R�Q�L�F�D�����G�D�O���U�R�F�N���F�D�Q�W�D�X�W�R�U�D�O�H���D�O�O�H
�F�R�Q�W�D�P�L�Q�D�]�L�R�Q�L���S�L�Ö���U�H�F�H�Q�W�L�����&�p�Å���X�Q���D�V�S�H�W�W�R
�F�K�H���Q�H�J�O�L���X�O�W�L�P�L���D�Q�Q�L���Å���W�R�U�Q�D�W�R���I�R�U�W�H�����O�D��

YRJOLD�GL�UDFFRQWDUVL��1 RQ�FRP H�LP LWD] LRQH
GHL�P DHVWUL�GHO�SDVVDWR��P D�FRP H�HUHGLW½�GL
TXHOOD�WUDGL] LRQH��0 ROWL�DUWLVWL�JLRYDQL
ODYRUDQR�FRQ�XQD�FXUD�TXDVL�DUWLJLDQDOH�
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FDSDFH�GL�FRP SRUUH�FDQ] RQL�FKH�VHP EUDQR
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�S�R�V�V�L�D�P�R���R�J�J�L���J�L�R�U�Q�R���U�L�F�R�Q�R�V�F�H�U�H���L�Q���D�O�F�X�Q�L
�G�H�J�O�L���D�O�E�X�P���G�H�O���S�H�U�L�R�G�R�����6�Z�L�W�F�K�H�G���2�Q���%�D�F�K
�G�L���: �H�Q�G�\���&�D�U�O�R�V���I�X���L�O���S�U�L�P�L�V�V�L�P�R���D�O�E�X�P���F�K�H
�V�L���D�G�R�S�H�U�Ï���G�H�O�O�D���Q�X�R�Y�D���W�H�F�Q�R�O�R�J�L�D�����S�R�L���L�O
�I�D�P�R�V�L�V�V�L�P�R���7�K�H���' �D�U�N���6�L�G�H���R�I���7�K�H���0�R�R�Q���G�H�L
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�D�W�W�U�D�Y�H�U�V�R���L�O���&�R�Q�W�U�R�O���9�R�O�W�D�J�H�����D�Q�W�L�F�L�S�D�W�R�U�H
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�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���F�D�U�G�L�Q�H���G�L���E�U�D�Q�L���K�L�W���F�R�P�H���q�9�R�J�X�H�r
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�0�D���G�D���G�R�Y�H���G�H�U�L�Y�D���O�p�R�U�L�J�L�Q�D�O�L�W�½���G�H�L���6�R�Q�L�F���<�R�X�W�K���F�K�H���O�L���K�D���I�D�W�W�L���V�S�L�F�F�D�U�H���Q�H�O���S�D�Q�R�U�D�P�D
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�R�V�F�L�O�O�D�Q�R���G�D���H�V�D�V�S�H�U�D�W�H���D���O�H�Q�W�H���H���F�L�F�O�L�F�K�H�����,���G�X�H���F�K�L�W�D�U�U�L�V�W�L�����0�R�R�U�H���H���5�D�Q�D�O�G�R�����V�I�U�X�W�W�D�Q�R���O�H
�S�U�R�S�U�L�H�W�½���G�H�O���O�R�U�R���V�W�U�X�P�H�Q�W�R���D�O���P�D�V�V�L�P�R�����Q�H���P�R�G�L�I�L�F�D�Q�R���O�p�H�O�H�W�W�U�R�Q�L�F�D�����O�D���S�H�U�F�X�R�W�R�Q�R���F�R�Q
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